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AFKOMA ARION BANKA A FYRSTA
ARSFJORPUNGI 2014

Hagnadur Arion banka a fyrstu premur manudum arsins 2014 nam 2,9 milljoréum kréna eftir skatta
samanborid vid 1,4 milljarda kréna & sama timabili 2013. Ardsemi eigin fjar var 7,8% samanborid vid
4,3% a sama timabili arid 2013. Ardsemi af kjarnastarfsemi var 5,9% en var 7,6% & sama timabili arid
2013. Heildareignir ndmu 933,1 milljardi kréna samanborid vid 938,9 milljarda kréna i arslok 2013.

Eiginfjarhlutfall bankans i lok timabilsins var 22,5% en var 23,6% i arslok 2013.

Helstu atridi arshlutareikningsins:

= Hagnadur eftir skatta nam 2,9 mé.kr. samanborid vid 1,4 ma.kr. 8 sama timabili 2013.

=  Tekju- og bankaskattar ndmu samtals 2,0 mé.kr. samanborid vid 0,7 ma.kr. 8 sama timabili
2013.

= Hagnadur af kjarnastarfsemi nam 1,6 mé.kr. samanborid vid 2,1 ma.kr. 8 sama timabili 2013.

=  Rekstrartekjur ndmu 9,0 mé.kr. samanborid vid 9,1 ma.kr. 4 sama timabili arid 2013.

= Hreinar vaxtatekjur ndmu 5,5 mo.kr. samanborid vid 6,3 ma.kr. & sama timabili 2013. Leekkunin
skyrist einkum af laegri verdbdlgu.

= Hreinar poéknanatekjur namu 3,1 ma.kr. samanborid vid 2,4 ma.kr. 3 sama timabili 2013.
Aukningin er einkum tilkomin vegna harri pdknanatekna hja eignastyringu og af
greidslukortum.

= Annar rekstrarkostnadur nam 2,7 mo.kr. samanborid vid 3,3 ma.kr. 48 sama timabili 2013.

= Hrein virdisbreyting er jakveed a timabilinu og nemur 2,0 mé.kr. i samanburdi vid 322 m.kr.
gjaldfeerslu @ sama timabili 2013. Virdisaukning utlana til fyrirtaekja nemur 2,0 mé.kr. a fyrstu
bremur manudum arsins en nidurfaersla dtlana til einstaklinga nemur 0,8 mé.kr. Virdisaukning
annarra eigna nemur 0,7 m.kr. a timabilinu.

= Ardsemi eigin fjar var 7,8% en var 4,3% & sama timabili 2013. Ardsemi af kjarnastarfsemi var
5,9% samanborid vid 7,6% a sama timabili 2013.

= Vaxtamunur af medalst6du vaxtaberandi eigna var 2,6% en var 3,1% 4 sama timabili arié 2013.

= Kostnadarhlutfall var 69,0% en var 72,6% & sama timabili 2013. Kostnadarhlutfall af
kjarnastarfsemi nam 66,8% samanborid vid 66,7% a sama timabili 2013.

= Heildareignir namu 933,1 ma.kr., samanborid vid 938,9 ma.kr. i arslok 2013.

= Eigid fé bankans var 147,8 ma.kr. en nam 144,9 ma.kr. i lok ars 2013.

Héskuldur H. Olafsson, bankastjori Arion banka:

»2Afkoma bankans a fyrsta arsfjéroungi er viounandi. Hagnadurinn eykst nokkud samanborid vid fyrsta
arsfjoroung sidasta ars, pratt fyrir aukna skattbyrdi, og er ardsemi eiginfjar 7,8%. bratt fyrir pad leekka
tekjur bankans og pa fyrst og fremst vegna leegri vaxtamunar par sem verdbdlga er laegri a timabilinu
en fyrir ari sidan. Ad auki hafa markadsadsteedur verid med peim heetti ad virdi eigna bankans i
verdbréfum og gjaldeyri leekkar a timabilinu. Vid erum pd anaegd med ad poknanatekjur heekka fra pvi
sem var & sama timabili fyrir ari en markvisst hefur verid unnid ad pvi & undanférnum misserum ad
styrkja grundvéll poknanatekna bankans. Haekkunina ma fyrst og fremst rekja til eignastyringar og
kortavidskipta. Einnig hefur & undanférnu ari nadst goédur arangur hvad rekstrarkostnad bankans
vardar en hann laekkar & milli timabila og starfsfélki bankans feekkar.
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Yoo
Mikilveegur &fangi nadist i upphafi ars pegar bankinn fékk lanshaefismati® BB+ fra Standard & Poor‘;’,‘L
fyrstur islensku bankanna. Lanshaefismat fra alpjodlegu fyrirteeki greidir leid okkar ad erlendum
lansfiarmorkudum. | dag er Arion banki hins vegar fullfjarmagnadur og engin endurfjarmégnunarporf til
stadar & neestu arum en vid munum engu ad sidur, pegar markadsadstaedur eru réttar, seekja okkur
lansfé og pa med pad ad markmidi ad baeta gaedi fjarmognunar bankans og leekka fjarmagnskostnad.®

Ndnari upplysingar veitir Haraldur Gudni Eidsson, samskiptasvidi Arion banka,
haraldur.eidsson@arionbanki.is, s: 856 7108.
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Rekstrarreikningur — helstu atridi

Rekstrartekjur

Rekstrarreikningur

i milljonum kréna 1.fj6ro. '14 1. fj6ro. '13 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 5.483 6.288 (805) (13%)
Hreinar poknanatekjur 3.148 2.449 699 29%
Hreinar fjarmunatekjur (96) 570 (666) (117%)
Hreinn gengishagnadur/ -tap (476) (1.397) 921 (66%)
Adrar rekstrartekjur 918 1.176 (258) (22%)
Rekstrartekjur 8.977 9.086 (109) (1%)
Laun og launatengd gjold (3.450) (3.322) (128) 4%
Annar rekstrarkostnadur (2.747) (3.277) 530 (16%)
Hrein virdisbreyting 1.967 (322) 2.289 (711%)
Hagnadur fyrir skatta 4.747 2.165 2.582 119%
Tekjuskattur (1.315) (586) (729) 124%
Bankaskattur (660) (91) (569) 625%

Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 2.772 1.488 1.284 86%
Hreinar tekjur/ -gjold af aflagdri starfsemi 92 (79) 171 (216%)

Hagnadur timabilsins 2.864 1.409 1.455 103%

Rekstrartekjur namu 8.977 milljonum kréna & fyrstu premur manudum arsins 2014 og eru ndnast
Sbreyttar frd sama timabili arié 2013.

Hreinar vaxtatekjur 4 timabilinu ndmu 5.483 milljdnum kréna, samanborid vid 6.288 milljénir kréna a
sama tima 2013. Leekkunin milli ara er um 800 milljénir kréna og skyrist einkum af mun laegri verdbdlgu
en var a fyrsta arsfjérdungi 2013, en lenging i fjarmdgnun hefur einnig ahrif 3 vaxtagjold innlana og
lantoku. Vaxtamunur af medalstodu vaxtaberandi eigna nam 2,6% a timabilinu en var 3,1% a sama
tima 2013.

Hreinar pdknanatekjur aukast um 29% milli dra og ndmu 3.148 milljonum kréna samanborid vid 2.449
milljonir kréna a fyrsta arsfjordungi 2013. Aukningin er ad mestu tilkomin vegna heerri pdknanatekna
hja eignastyringu og af greidslukortum.

Hreinar figrmunatekjur laekka téluvert milli ara eda ur 570 milljdnum kréna a fyrstu premur manudum
arsins 2013 i 96 milljéna kréna gjaldfaerslu @ sama tima 2014. Ardstekjur voru taepum 600 milljdnum
krénum haerri & fyrstu premur manudum &rsins 2014 en & sama tima 2013. A méti kemur ad mikill
vidsnuningur hefur ordid & afkomu af hlutabréfa- og skuldabréfaeign samstaedunnar. Ohagstedar
markadsadstaedur a islenskum verdbréfamarkadi 4 timabilinu skyra pessar miklu breytingar milli ara.

Hreint gengistap nam 476 milljonum kréna 4 timabilinu samanborid vid 1.397 milljona kréna gengistap
4 sama tima 2013. Nettd gjaldeyrisjofnudur samstaedunnar nam 21,3 milljéréum kréna i lok timabilsins
sem felur i sér ad gengissveiflur hafa veruleg ahrif 4 rekstrartekjur. Nettd gjaldeyrisjofnudur var 31,6
milljardar kréna i arslok 2013 en bankinn hefur unnid markvisst ad laekkun netté gjaldeyriséjéfnudar.
Gjaldeyriséjofnudur médurfélagsins er vel innan peirra 15% marka sem Sedlabankinn setur.

Adrar rekstrartekjur ndmu 918 milljdnum kréna & timabilinu samanborié vid 1.176 milljonir kréna a
sama tima 2013. Helstu tekjur sem falla undir adrar rekstrartekjur eru leigutekjur, virdisbreytingar og
s6luhagnadur af atvinnuhuisnaedi i eigu Landfesta og Landeyjar og tekjur af idgjoldum hja OKKAR
liftryggingum, en oll pessi félog eru détturfélog bankans. Laekkun fra fyrra ari skyrist einkum af
s6luhagnadi af fjarfestingareign a sama timabili 2013, en engin slik sala atti sér stad a sama timabili
2014.
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Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur nam 6.197 milljonum kréna og laekkadi um 402 milljénir kréna fra sama tima 4rid
2013 eda um 6,1%. Laekkunin skyrist ad mestu af einskiptiskostnadi sem gjaldfeerdur var a fyrsta
arsfjérdungi 2013. Kostnadarhlutfall laekkar i 69,0% en var 72,6% a sama tima arid 2013. Kostnadur
sem hlutfall af eignum nam 2,7% samanborid vid 3,0% & sama tima 2013.

Laun og launatengd gjéld ndmu 3.450 milljdnum kréna samanborid vié 3.332 milljonir kréna 8 sama
timabili arid 2013. Hluti haekkunarinnar kemur til af daetludum kostnadi af kaupaukakerfi sem ekki var
til stadar a sama timabili 2013. Stodugildi & timabilinu voru ad medaltali 1.144 samanborid vid 1.187 &
sama tima arid 2013.

Annar rekstrarkostnadur nam 2.747 milljonum kréna samanborid vid 3.322 milljonir kréna @ sama
timabili & arinu 2013. Laekkunin nemur 530 milljénum kréna og skyrist ad storum hluta af gjaldfeerslu
sektar fra Samkeppniseftirlitinu hja dotturfélaginu Valitor a fyrsta arsfjérdungi arsins 2013. Almennt
ma segja ad annar rekstrarkostnadur sé i takt vid veentingar.

Hrein virdisbreyting nam 1.967 millionum kréna og skiptist i stérum drattum i prennt. | fyrsta lagi er
um ad raeda hreina virdishaekkun a lanum upp 4 2.308 milljénir kréna, sem einkum er vegna lana til
steerri fyrirtaekja. | 63ru lagi er hrein virdisryrnun vegna Gtldna til einstaklinga 1.024 milljénir kréna &
timabilinu. [ pridja lagi er hrein virdishaekkun annarra eigna 683 milljénir kréna.

Skattar

Tekjuskattur nam 1.315 milljdnum kréna samanborid vid 586 milljonir kréna & sama timabili arié 2013.
Tekjuskattur, eins og hann er settur fram i arshlutareikningi, samanstendur af 20% tekjuskatti af
hagnadi og 6% sérstokum fjarsysluskatti sem lagdur er 8 hagnad fjarmalafyrirtaekja umfram einn
milljard kréna. Virkt tekjuskattshlutfall er 27,7% fyrir fyrstu prjd manudi arsins 2014 samanborid vid
27,1% & sama tima arié 2013.

Bankaskattur nam 660 milljonum kréona samanborié vid 91 milljén kréna & sama tima arid 2013.
Skatthlutfallid heekkadi ur 0,1285% i 0,376% i arslok 2013.
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Efnahagsreikningur — helstu atridi

i milljonum kréna 31.03.2014 31.12.2013 Breyt.% 31.03.2013 Breyt.%
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka 18.744 37.999 (51%) 28.099 (33%)
Lan og krofur til lanastofnana 95.158 102.307 (7%) 103.444 (8%)
Lan og krofur til vidskiptavina 642.341 635.774 1% 565.526 14%
Verdbréfaeign 99.710 86.541 15% 145.533 (31%)
Fjarfestingareignir 28.503 28.523 (0%) 28.112 1%
Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi 10.217 10.046 2% 10.877 (6%)
Adrar eignir 38.472 37.660 2% 25.874 49%
Eignir samtals 933.145 938.850 (1%) 907.465 3%

Heildareignir samstaedu Arion banka ndmu 933.145 milljonum kréna i lok timabilsins samanborid vid
938.850 milljénir kréna i arslok 2013. Breytingar a einstokum eignaflokkum a timabilinu eru einkum
vegna breytinga i lausafjarstyringu bankans sem birtist i laegri innsta&edum hja Sedlabanka og aukinni
verdbréfaeign.

Lan til vidskiptavina

Ldn til vidskiptaving ndmu 642.341 milljénum 562 567 636 642
kréna i lok mars 2014 samanborid vid 635.774
milljonir krona i lok ars 2013. Fra arinu 2010 hefur
samsetning ldanabdkar samstaedunnar breyst
mikid. A pad baedi vid um skiptingu milli lana til
einstaklinga og fyrirtaekja og einnig samsetningu
eftir pvi hvort lanin eru verdtryggd, éverdtryggd
eda i erlendum myntum. A medfylgjandi mynd ma
sja pessa préun, sem litast verulega af tveimur
atburdum, annars vegar kaupum bankans a Arion
Bank Mortgages Institutional Investor Fund,
ibudalanasjodi Kauppings, i 4arslok 2010 og
uppgjori @ Dréma skuldabréfi, par sem bankinn
eignadist einstaklingslan ad virdi riflega 50
milljar6a kréna i arslok 2013. Nu er hlutfall
einstaklingslana komid upp undir 50% af lanasafni
bankans til vidskiptavina og er pad i samraemi vid
markmid bankans.

2010 2011 2012 2013 1F 14
M Einstaklingar M Fyrirtaeki

2010 2011 2012 2013 1F 14

mFX mOverdtryggt M Verdtryggt
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Verdbréfaeign

Verdbréfaeign nam 99.710 milljonum kréna i lok timabils samanborid vid 86.541 milljonir krona i lok
ars 2013.

Verdbréfaeign

i milljonum kréna 31.03.2014 31.12.2013 Breyt.% 31.03.2013  Breyt.%
Skuldabréf 71.858 62.171 16% 125.526 (43%)
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini 19.277 17.449 10% 16.975 14%
Afleidusamningar 1.040 1.070 (3%) 1.179 (12%)
Verdbréf til dhaettuvarna 7.535 5.851 29% 1.853 307%
Verdbréf samtals 99.710 86.541 15% 145.533 (31%)

Haekkunin er einkum tilkomin vegna breytinga i lausafjarstyringu bankans a timabilinu.

Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi

Eignir sem teljast til fastafjarmuna til s6élu og aflagdrar starfsemi namu 10.217 milljdnum kréna i lok
mars 2014 samanborid vid 10.046 milljénir kréna i lok ars 2013. Helstu eignir undir pessum flokki eru
fasteignir og eignarhlutir i félégum sem hafa verid yfirtekin af bankanum i tengslum vid uppgjor 34
lanum vidskiptavina. bar ber helst ad telja eignarhlut bankans i HB Granda hf., en bankinn atti 31% hlut
i félaginu i lok uppgjdrstimabilsins. [ april seldi bankinn 18,8% hlut i félaginu i tengslum vid skraningu
bess i kaupholl og & eftir séluna i kringum 12% eignarhlut i félaginu.

Skuldir og eigio fé

Skuldir og eigio fé

i milljonum kréna 31.03.2014 31.12.2013 Breyt.% 31.03.2013  Breyt.%
Innldn lanastofnana og Sedlabanka 25.915 28.000 (7%) 21.617 20%
Innlan fra vidskiptavinum 470.665 471.866 (0%) 462.255 2%
Skuldir vegna aflagdrar starfsemi 560 567 (1%) 758 (26%)
Fjarskuldir & gangvirdi 9.145 8.960 2% 11.298 (19%)
Adrar skuldir 44,524 48.024 (7%) 42.805 4%
Lantaka 203.226 204.568 (1%) 204.394 (1%)
Vikjandi lantaka 31.297 31.918 (2%) 32.052 (2%)
Eigid fé 147.813 144.947 2% 132.286 12%
Skuldir og eigid fé samtals 933.145 938.850 (1%) 907.465 3%

Heildarskuldir ndamu 785.332 milljonum kréna i lok mars 2014 samanborid vid 793.903 milljonir kréna
i arslok 2013.

Innlan

Heildarinnldn ndmu 496.580 milljénum kréna i lok
mars 2014 samanborid vid 499.866 milljénir kréna i
arslok 2013. Markvisst hefur verid unnid ad
bindingu innldna hja bankanum til ad tryggja betur
fjdrmognun hans og i lok mars 2014 nam hlutfall
bundinna innlana af heildarinnlanum 48%.

2010 2011 2012 2013 1F 14
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Lantaka

Ldntaka bankans nam 203.226 milljonum kréna samanborid vid 204.568 milljénir kréna i lok ars 2013.
Laekkunin er einkum tilkomin vegna styrkingar islensku krénunnar gagnvart erlendum myntum. i byrjun
ars 2014 fékk bankinn lansheaefiseinkunn fra alpjédlega lansheaefisfyrirtaekinu Standard & Poor’s, fyrstur
islenskra banka i riflega fimm ar. Einkunnin er BB+ og mun petta lanshaefismat auka moguleika bankans
a lansfjarmorkudum a naestu misserum, badi innanlands og utan.

Vikjandi lantaka

Vikjandi Idntaka bankans nam 31.297 milljénum kréna i lok mars 2014 samanborid vid 31.918 milljonir
kréna i arslok 2013. Breytingin er eingdngu tengd hreyfingum a gengi erlendra mynta sem lanin
tengjast.

Eigid fé

Eigid fé bankans nam 147.813 milljdnum kréna i lok mars 2014 samanborid vid 144.947 milljonir kréna
i lok ars 2013. Breytingin skyrist af afkomu timabilsins. Eiginfjarhlutfall bankans, reiknad samkvaemt
reglum Fjarmalaeftirlitsins, nam 22,5% i lok timabilsins en 16gbundid lagmark er 8%.

Kennit6luyfirlit

Kennitolur

3man.'14 2013 3 man.'13
Ardsemi eigin fjar 7,8% 9,2% 4,3%
Ardsemi eigna 1,3% 1,4% 0,6%
Vaxtamunur a vaxtaberandi eignir 2,6% 2,9% 3,1%
Vaxtamunur a heildareignir 2,3% 2,6% 2,8%
Kostnadarhlutfall 69,0% 57,3% 72,6%
Kostnadur sem hlutfall af eignum 2,7% 2,8% 3,0%
Virkur tekjuskattur 27,7% 17,2% 27,1%
CAD hlutfall (Eiginfjarhlutfall FME) 22,5% 23,6% 23,7%
Tier 1 hlutfall 18,2% 19,2% 18,9%
Vandradalan 6,1% 6,3% 10,2%
Ahaettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 77,3% 76,8% 73,0%
Utlan sem hlutfall af innldnum 136,5% 134,7% 122,3%
Medalfjoldi stodugilda 1.144 1.159 1.187
Fjoldi stodugilda i lok timabils- samstaeda 1.140 1.145 1.187
Medalfjoldi stodugilda - modurfélag 913 923 950
Fjoldi stodugilda i lok timabils - médurfélag 908 911 950

Fjarhagsdagatal

Samkveaemt dsetlun munu uppgjoér bankans verda birt sem hér segir:

Arshlutauppgjor 2F 27. 4gust 2014
Arshlutauppgjor 3F 20. névember 2014
Arsuppgjor 2014 Vika 8 2015
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Adalfundur 2015 Vika 12 2015

Dagatalid er birt med fyrirvara um breytingar.
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