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AFKOMA ARION BANKA A FYRSTU
NiU MANUDUM ARSINS 2014

Hagnadur Arion banka a fyrstu niu manudum arsins 2014 nam 22,6 milljordum kréna eftir skatta
samanborid vid 10,1 milljard kréna 4 sama timabili 2013. Ardsemi eigin fjar var 19,9% samanborid vid
10,0% & sama timabili arid 2013. Heildareignir namu 942,2 milljérdum kréna samanborid vid 938,9
milljarda kréna i arslok 2013.

Eiginfjarhlutfall bankans i lok timabilsins var 24,6% en var 23,6% i arslok 2013.

Helstu atridi arshlutareikningsins:

=  Hagnadur eftir skatta nam 22,6 mo.kr. samanborid vid 10,1 ma.kr. & sama timabili 2013.

=  Hagnadur a pridja arsfjordungi nam 5,2 mo.kr. samanborid vio 4,2 ma.kr. 4 pridja arsfjérdungi
2013.

= Rekstrartekjur haekka a milli ara og ndmu 38,3 mo.kr. samanborid vid 31,6 ma.kr. 8 sama
timabili 4rid 2013. Mesta haekkunin er i hreinum fjarmunatekjum.

= Hreinar vaxtatekjur ndmu 18,3 mo.kr. og eru dbreyttar fra sama timabili 2013.

= Hreinar pdknanatekjur ndmu 10,1 ma.kr. samanborid vid 8,3 ma.kr. & sama timabili 2013.
Aukningin er einkum tilkomin vegna harri pédknanatekna af greidslukortum og af starfsemi
fjarfestingarbankasvids.

=  Tekju- og bankaskattar ndmu samtals 6,5 md.kr. samanborid vid 3,1 ma.kr. & sama timabili
2013.

= Hagnadur af aflagdri starfsemi nam 6,6 mo.kr. samanborid vid 3 m.kr. tap 4 sama tima 2013.
Hagnadurinn er naer eingéngu tilkominn vegna sélu 4 18,8% eignarhlut bankans i HB Granda
hf. 8 68rum arsfjéoréungi 2014.

= Rekstrarkostnadur nam 18,6 mo.kr. samanborid vid 18,2 ma.kr. & sama timabili 2013.

= Hrein virdisbreyting er jakvaed a timabilinu og nemur 2,9 mdé.kr. samanborié vid 119 m.kr.
gjaldfaerslu @ sama timabili 2013. Virdisaukning atlana til fyrirtaekja nemur 2,2 mé.kr. a fyrstu
niu manudum 4arsins. P4 nemur hrein virdisryrnun utlana til einstaklinga 0,2 mo.kr. 4 sama
timabili. Virdisaukning annarra eigna nemur 0,7 mé.kr. @ timabilinu.

= Ardsemi eigin fjar var 19,9% en var 10,0% 4 sama timabili 2013.

= Vaxtamunur af medalstédu vaxtaberandi eigna var 2,9% eda dbreyttur fra sama timabili arid
2013.

=  Kostnadarhlutfall var 48,7% en var 57,6% & sama timabili 2013 og kemur einkum til af haerri
rekstrartekjum.

= Heildareignir namu 942,2 mo.kr., samanborid vid 938,9 ma.kr. i arslok 2013.

= Eigid fé bankans var 159,8 ma.kr. en nam 144,9 mé.kr. i lok ars 2013. Bankinn greiddi ard til
hluthafa sinna @ 6drum arsfjordungi upp 4 7,8 ma.kr.

= Eiginfjarhlutfall nam 24,6% i lok timabilsins samanborid vi6 23,6% i arslok 2013.
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Héskuldur H. Olafsson, bankastjori Arion banka:

,Afkoma bankans fyrstu niu manudi arsins er g60. betta er sterkt uppgjor og er ardsemi bankans a
timabilinu rétt um 20%. Vissulega er pad svo ad dreglulegir lidir hafa jakvaed ahrif 4 uppgjorid og
vegur par pyngst sala bankans a hlut i HB Granda og skraning félagsins @ markad i april. Vié erum
anagd ad sja dframhaldandi stodugleika i grunnrekstri bankans og eru allar tekjuskapandi einingar
bankans ad skila dgaetri afkomu. Eg er sérstaklega anaegdur med pann drangur sem hefur nadst 4
svidi poknanatekna sem vaxa um 22% a milli ara og faerast naer okkar markmidum. Horft fram a veg
eru pé afram dskoranir @ kostnadarhlidinni.

Eiginfjarhlutfall banks er afram sterkt sem vid teljum afar mikilvaegt pvi enn eru dvissupaettir i okkar
starfsumhverfi.

Vid ndum darangri i ad laekka hlutfall vandraedaldna og sjdum fram 4 enn frekari leekkun 4 arinu. Vida

erlendis er hlutfall vandraedaldna ad hakka en préunin hér 4 landi 8 undanférnum arum hefur verid

jakveed og helst i hendur vid laekkandi skuldsetningu heimila og fyrirtaekja, en skuldsetning fyrirtaekja
sem hlutfall af vergri landsframleidslu hefur ekki verid laegri sidan sidla ars 2004“.

Ndnari upplysingar veitir Haraldur Gudni Eidsson, samskiptasvidi Arion banka,
haraldur.eidsson@arionbanki.is, s: 856 7108.
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Rekstrarreikningur — helstu atridi

Rekstrarreikningur

[ millinum kréna 9maéan.'14 9 man.'13 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 18.309 18.313 (4) (0%)
Hreinar poknanatekjur 10.119 8.284 1.835 22%
Hreinar fjarmunatekjur 5.297 1.989 3.308 166%
Hreinn gengishagnadur (tap) 564 (1.035) 1.599 (154%)
Adrar rekstrartekjur 3.963 4.035 (72) (2%)
Rekstrartekjur 38.252 31.586 6.666 21%
Laun og launatengd gjold (10.026) (9.439) (587) 6%
Annar rekstrarkostnadur (8.598) (8.744) 146 (2%)
Hrein virdisbreyting 2.877 (119) 2.996 (2.518%)
Hagnadur fyrir skatta 22.505 13.284 9.221 69%
Tekjuskattur (4.456) (2.851) (1.605) 56%
Bankaskattur (2.008) (300) (1.708) 569%

Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 16.041 10.133 5.908 58%
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta 6.592 (3) 6.595 -

Hagnadur timabilsins 22.633 10.130 12.503 123%

Rekstrartekjur

Rekstrartekjur hakka talsvert 4 milli ara eda um 6.666 milljonir kréna. Rekstrartekjur namu 38.252
milljonum kréna a fyrstu niu manudum arsins 2014, samanborid vid 31.586 milljénir kréna & sama
timabili arid 2013. Haekkunin er einkum tilkomin vegna 3.308 milljéna kréna hakkunar & hreinum
fjdrmunatekjum, 1.835 milljédna kréna haekkunar & hreinum pdéknanatekjum og 1.599 milljéna kréna
vidsnuningi & hreinum gengishagnadi.

Hreinar vaxtatekjur 3 timabilinu ndmu 18.309 milljénum kréna og eru nanast dbreyttar fra sama tima
2013. Vaxtamunur af medalst6du vaxtaberandi eigna nam 2,9% a timabilinu en pad er ébreytt hlutfall
fra sama timabili 2013.

Hreinar poknanatekjur aukast um 22% milli ara og namu 10.119 milljdnum kréna samanborid vid 8.284
milljénir kréna a fyrstu niu manudum arsins 2013. Aukningin er ad mestu tilkomin vegna haerri
pdknanatekna af greidslukortum og af auknum umsvifum & fjarfestingarbankasvidi.

Hreinar fiagrmunatekjur haekkudu mikid milli ara og namu 5.297 milljdnum kréna 4 fyrstu niu manudum
arsins 2014 samanborié vid 1.989 milljonir kréna @ sama timabili 2013. Mestu munar par um
uppreikning & eignarhlut i HB Granda hf. en félagid var skrad a4 Adalmarkad Nasdaq & islandi i april
2014. Ef eignarhlutir bankans i HB Granda hf. og Hogum hf. eru undanskyldir hafa markadsadstaedur a
islenskum verdbréfamarkadi a timabilinu haft neikveed ahrif & hlutabréfa- og skuldabréfaeign
samstaedunnar. Ardstekjur voru riflega 800 milljénum kréna haerri a fyrstu niu manudum 4arsins en 4
sama timabili 2013.

Hreinn gengishagnadur nam 564 milljonum kréna a timabilinu samanborid vid 1.035 milljéona kréna
gengistap 4 sama tima 2013. Hreinn gjaldeyriséjofnudur samstaedunnar nam 16,6 milljordum kroéna i
lok timabilsins sem felur i sér ad gengissveiflur hafa veruleg ahrif & rekstrartekjur. Nettd
gjaldeyrisojofnudur var 31,6 milljardur kréna i arslok 2013 en bankinn hefur unnid markvisst ad leekkun
a hreinni gjaldeyrisstodu sinni. Gjaldeyriséjofnudur mddurfélagsins er langt innan peirra 15% marka
sem Sedlabankinn setur.

Adrar rekstrartekjur namu 3.963 milljénum kréna a timabilinu samanborid vid 4.035 milljonir kréna a
sama tima 2013. Helstu tekjur sem falla undir adrar rekstrartekjur eru leigutekjur, virdisbreytingar og
s6luhagnadur af atvinnuhisnaedi i eigu Landfesta ehf. (fyrrum doétturfélags bankans sem selt var i lok
juni 2014) og Landeyja samstaedunnar og tekjur af idgjoldum hja OKKAR liftryggingum hf. Heekkun fra
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fyrra ari skyrist einkum af haerri matsbreytingum & fjarfestingareignum og séluhagnadi af eignarhlut
bankans i Landfestum ehf.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur fyrstu niu manudi arsins 2014 nam samtals 18.624 milljdnum kréna og hefur
hakkad litillega fra sama timabili arid 2013. Kostnadarhlutfall leekkar i 48,7% en var 57,6% a sama tima
arid 2013. Kostnadur sem hlutfall af eignum nam 2,6% sem er ébreytt fra sama tima 2013.

Laun og launatengd gjéld ndmu 10.026 milljdnum kréna samanborid vid 9.439 milljénir kréna 8 sama
timabili arid 2013, sem er haekkun upp a 6,2%. Hluti haekkunarinnar kemur til af samningsbundnum
haekkunum upp 8 2,8% og datludum kostnadi af kaupaukakerfi sem ekki var til stadar 4@ sama timabili
2013. Stodugildi samsteedunnar a timabilinu voru ad medaltali 1.130 samanborid vid 1.164 4 sama tima
arid 2013.

Annar rekstrarkostnadur nam 8.598 milljonum kréna samanborid vid 8.744 milljonir kréna 4 sama
timabili 4 arinu 2013. Laekkunin skyrist af gjaldfaerslu sektar fra Samkeppniseftirlitinu hja détturfélaginu
Valitor hf. & fyrsta arsfjordungi arsins 2013. Annar rekstrarkostnadur er i takt vid vaentingar 3
timabilinu.

Virdisbreytingar utlana

Hrein virdisbreyting nam 2.877 milljdonum kréna og skiptist i stérum drattum i prennt. [ fyrsta lagi er
um ad raeda hreina virdishakkun & ldnum til fyrirtaekja upp & 2.262 milljénir kréna. | 68ru lagi er hrein
virdisryrnun vegna Utlana til einstaklinga 193 milljénir kréna & timabilinu. | pridja lagi er hrein
virdishaekkun annarra eigna 683 milljénir kréna.

Skattar

Tekjuskattur nam 4.456 milljonum kréna samanborid vid 2.851 milljon kréna 4 sama timabili arid 2013.
Tekjuskattur, eins og hann er settur fram i arshlutareikningi, samanstendur af 20% tekjuskatti af
hagnadi og 6% sérstokum fjarsysluskatti sem lagdur er @ hagnad fjarmalafyrirtaekja umfram einn
milljard kréna. Virkt tekjuskattshlutfall er 19,8% fyrir fyrstu niu manudi arsins 2014 samanborid vid
21,5% & sama tima arié 2013.

Bankaskattur nam 2.008 milljdnum kréna samanborid vid 300 milljénir kréna 4 sama timabili arid 2013.
Skatthlutfallid haekkadi ur 0,041% i 0,376% i arslok 2013.

Afkoma af aflagdri starfsemi

Hagnadur af aflagdri starfsemi nam 6.592 milljonum kréna samanborid vid 3 milljéna kréna tap a sama
timabili 4rid 2013. [ april sl. seldi bankinn 18,8% hlut i HB Granda hf., en bankinn &tti fyrir séluna 31%
hlut, og er steerstur hluti pessa hagnadar tilkominn af peirri sélu. i kjolfar sélunnar og skraningar
félagsins @ markad var eignarhlutur bankans fluttur undir verébréfaeign og tekur hann verdbreytingum
i samraemi vid skrdad gengi. bezer virdisbreytingar flokkast undir hreinar fjarmunatekjur i
rekstrarreikningi.
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bridji arsfjordungur 2014

Afkoma pridja arfjéroungs 2014 var géd. Ardsemi eigin fjar var 13,3% samanborid vid 12,2% ardsemi
eigin fjar 4 pridja arsfjérdungi 2013.

Rekstrarreikningur

[ milljénum kréna 3F2014 3F2013 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 6.343 5.646 697 12%
Hreinar poknanatekjur 3.526 2.986 540 18%
Hreinar fjarmunatekjur 1.582 445 1.137 256%
Hreinn gengishagnadur (tap) 412 213 199 93%
Adrar rekstrartekjur 686 1.610 (924) (57%)
Rekstrartekjur 12.552 10.900 1.649 15%
Laun og launatengd gjold (2.862) (2.760) (102) 4%
Annar rekstrarkostnadur (2.787) (2.516) (2712) 11%
Hrein virdisbreyting 876 (253) 1.129 (446%)
Hagnadur fyrir skatta 7.779 5.371 2.408 45%
Tekjuskattur (1.989) (1.102) (887) 80%
Bankaskattur (633) (112) (521) 465%
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 5.157 4.157 1.000 24%
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta 67 62 5 8%
Hagnadur timabilsins 5.224 4.219 1.005 24%

Rekstrartekjur a pridja arsfjéréungi haekka um 15% milli ara. Mikil haekkun er i hreinum
fjarmunatekjum, par sem haekkun @ markadsvirdi eignarhluta bankans i HB Granda hf. vegur pungt. b3
haekka hreinar vaxtatekjur og hreinar poknanatekjur milli ara. Adrar rekstrartekjur lsekka en par hefur
brotthvarf Landfesta ehf. Ur samstaedunni i lok annars arsfjérdungs mest ahrif.

Rekstrarkostnadur er i heild litillega haerri a pridja arsfjordungi 2014 samanborid vid pridja arsfjéréung
2013. pratt fyrir hakkun launakostnadar m.a. vegna nys kaupaukakerfis i bankanum sem og
samningsbundinna haekkana launa standa laun nanast i stad frd sama timabili &4 arinu 2013 en
medalfjoldi stodugilda leekkar um 20 3 pridja arsfjérdungi drsins 2014 samanborid vid sama timabil a
arinu 2013.
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Efnahagsreikningur — helstu atridi

 milljénum kréna

Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka islands
Lan til lanastofnana

Lan til vidskiptavina

Verdbréfaeign

Fjarfestingareignir

Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum
Fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi
Adrar eignir

Eignir samtals

30.09.2014 31.12.2013 Breyt.%  30.09.2013 Breyt.%
33.335 37.999  (12%) 20.116 66%
108.621 102.307 6% 113.202 (4%)
652.598 635.774 3% 576.204 13%
99.223 86.541 15% 154.387  (36%)
2.901 28523  (90%) 29.382  (90%)
22.025 17.929 23% 14.856 48%
4.210 10.046  (58%) 9.931  (58%)
19.257 19.731 (2%) 18.866 2%
942.171 938.850 0% 936.944 1%

Heildareignir samstaedu Arion banka ndmu 942.171 milljonum kréna i lok timabilsins samanborid vid
938.850 milljénir kréna i arslok 2013. Breytingar a einstokum eignaflokkum a timabilinu eru einkum
vegna breytinga i lausafjarstyringu bankans sem birtist i laegri innstaeedum hja Sedlabanka fslands,
hakkun & [dnum hja lanastofnunum og aukinni verdbréfaeign. pa var nokkud um nyjar lanveitingar a
timabilinu, baedi til einstaklinga og fyrirtaekja i sjdvarutvegi, fasteignarekstri og idnadi.

Lan til vidskiptavina

Ldn til vidskiptavina ndmu 652.598
milljonum kréna i lok september 2014
samanborid vid 635.774 milljonir kréna i lok
ars 2013. Frd arinu 2010 hefur samsetning
lanabodkar samstadunnar breyst mikid. A
pad baedi vid um skiptingu milli lana til
einstaklinga og fyrirtekja og einnig
samsetningu eftir pvi hvort lanin eru
verOtryggd, Overdtryggd eda i erlendum
myntum. A medfylgjandi myndum ma sja
pessa préun, sem litast verulega af tveimur
atburdum. [ fyrsta lagi af kaupum bankans &
Arion Bank Mortgages Institutional Investor
Fund, sem var ibudalanasjédur Kauppings, i
arslok 2011 og i annan stad af uppgjori a
Droma skuldabréfi, par sem bankinn
eignadist einstaklingslan ad virdi riflega 50
milljarda kréna i arslok 2013. Hlutfall Iana til
einstaklinga er komid upp undir 50% af
lanasafni bankans til vidskiptavina og er pad
i samraemi vid markmid bankans. ibadarlan
eru stor hluti af ldnum til einstaklinga og
umtalsverdur hluti peirra er ahaettulitil 1an
med gdda vedstodu.
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Verdbréfaeign

Verdbréfaeign nam 99.223 milljonum kréna i lok timabils samanborid vid 86.541 milljonir kréna i lok
ars 2013.

Verdbréfaeign

{ milljénum kréna 30.09.2014 31.12.2013 Breyt.% 30.09.2013 Breyt.%
Skuldabréf 65.699 62.171 6% 131.511 (50%)
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini 25.277 17.449 45% 17.748 42%
Afleidusamningar 1.306 1.070 22% 1.080 21%
Verdbréf til dhaettuvarna 6.942 5.851 19% 4.048 71%

Verdbréf samtals 99.223 86.541 15% 154.387 (36%)

Haekkunin er einkum tilkomin vegna breytinga i lausafjarstyringu bankans a timabilinu og vidbét i
hlutabréfastodu vegna skraningar og endurflokkunar a eignarhlut bankans i HB Granda hf.

Fastafjarmunir til s6lu og afl6gd starfsemi

Eignir sem teljast til fastafigrmuna til sélu og aflagdrar starfsemi ndmu 4.210 milljonum kréna i lok
september 2014 samanborid vid 10.046 milljénir kréna i lok ars 2013. Helstu eignir undir pessum flokki
eru nu nzer eingdngu fasteignir. Leekkun fra arslokum 2013 er tilkomin vegna sélu og skraningar a
hlutabréfum i HB Granda hf., en bankinn atti 31% hlut i félaginu i arslok 2013. | april seldi bankinn
18,8% hlut i félaginu i tengslum vid skraningu pess & Adalmarkad Nasdaq islandi. Eignarhlutur bankans
i lok september er faerdur medal verdbréfaeigna.

Skuldir og eigid fé

Skuldir og eigio fé

[ millionum kréna 30.09.2014 31.12.2013 Breyt.% 30.09.2013  Breyt.%
Innlan ldnastofnana og Sedlabanka islands 21.131 28.000 (25%) 28.548 (26%)
Innlan fra vidskiptavinum 482.518 471.866 2% 471.768 2%
Fjarskuldir 4 gangvirdi 6.038 8.960 (33%) 9.834 (39%)
Adrar skuldir 49.567 48.591 2% 47.033 5%
Lantaka 191.947 204.568 (6%) 206.065 (7%)
Vikjandi skuldir 31.205 31.918 (2%) 32.809 (5%)
Eigid fé 159.765 144,947 10% 140.887 13%
Skuldir og eigid fé samtals 942.171 938.850 0% 936.944 1%

Heildarskuldir ndmu 782.406 milljénum kréna i lok september 2014 samanborid vid 793.903 milljonir
kréona i arslok 2013.

Innlan

Heildarinnldn ndmu 503.649 milljonum kréna i lok september 2014 samanborid vid 499.866 milljonir
kréna i arslok 2013. Bankanum hefur tekist ad halda sinum hlut i heildarinnstaedum 4 markadi i mjog
virku samkeppnisumhverfi.

Lantaka

Ldntaka bankans nam 191.947 milljonum kréna samanborid vid 204.568 milljonir kréna i lok ars 2013.
Leekkunin er einkum tilkomin vegna uppgreidslu a sértryggdum verdtryggdum skuldabréfum upp 4 20
milljarda kréna i juli, en 8 maéti gaf bankinn Gt 10 milljarda éverdtryggd sértryggd skuldabréf, sem eru
til greidslu arid 2015. b3 laekkadi lantakan einnig vegna sélu a fasteignafélaginu Landfestum ehf. at ur
samstaedu bankans en Landfestar voru med skrada utgafu upp 4 taepa 3 milljarda kréna. Snemma &
arinu 2014 fékk bankinn lanshaefiseinkunn fra alpjédlega lanshaefisfyrirtaekinu Standard & Poor’s,
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fyrstur islenskra banka i riflega fimm ar. Einkunnin BB+ var svo stadfest af lansheefisfyrirtaekinu i
oktéber sl. og horfum bankans breytt Ur stodugum i jakveedar. betta lanshaefismat mun auka moguleika
bankans 3 lansfjarmorkudum a naestu misserum, baedi innanlands og utan.

Vikjandi lantaka

Vikjandi Idntaka bankans nam 31.205 milljénum krdéna i lok september 2014 samanborid vid 31.918
milljonir kréna i arslok 2013. Breytingin er eingdngu tengd hreyfingum a gengi erlendra mynta sem
lanin tengjast.

Eigio fé

Eigid fé bankans nam 159.765 milljdnum krdna i lok september 2014 samanborid vid 144.947 milljénir
kréna i lok ars 2013. A 63rum &rsfjérdungi greiddi bankinn Gt ard til hluthafa og nam ardgreidslan 7.811
milljonum kréna. Onnur breyting eigin fjar skyrist af afkomu timabilsins. Eiginfjarhlutfall bankans,
reiknad samkvaemt reglum Fjarmalaeftirlitsins, nam 24,6% i lok timabilsins en 16gbundid lagmark er
8%.

Kennit6luyfirlit

9 man. '14 2013 9 man. '13
Ardsemi eigin fjar 19,9% 9,2% 10,0%
Ardsemi eigna 3,2% 1,4% 1,5%
Vaxtamunur a vaxtaberandi eignir 2,9% 2,9% 2,9%
Vaxtamunur a heildareignir 2,6% 2,6% 2,7%
Kostnadarhlutfall 48,7% 57,3% 57,6%
Kostnadur sem hlutfall af eignum 2,6% 2,8% 2,6%
Virkur tekjuskattur 19,8% 17,2% 21,5%
CAD hlutfall (Eiginfjarhlutfall FME) 24,6% 23,6% 23,6%
Tier 1 hlutfall 20,3% 19,2% 19,5%
Vandradalan 4,6% 6,3% 8,2%
Ahattuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 77,4% 76,8% 73,7%
Utlan sem hlutfall af innldnum 135,2% 134,7% 122,1%
Medalfjoldi stodugilda - samstaeda 1.130 1.159 1.164
Fjoldi stodugilda i lok timabils - samstada 1.135 1.145 1.139
Medalfjoldi stodugilda - mddurfélag 898 923 927
Fjoldi stodugilda i lok timabils - médurfélag 899 911 906

Fjarhagsdagatal

Samkvaemt dzetlun munu uppgjoér bankans verda birt sem hér segir:

Arsuppgjér 2014 24. febrdar 2015
Adalfundur 2015 19. mars 2015
Arshlutauppgjor 1F 2015 12. mai 2015
Arshlutauppgjér 2F 2015 26. agust 2015
Arshlutauppgjér 3F 2015 11. névember 2015

Dagatalid er birt med fyrirvara um breytingar.

Afkomutilkynning 8
Oendurskodad arshlutauppgjor 30. september 2014



